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Guinada na politica cambial
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m viagem recente ao Japdo,
tiveaoportunidade de discu-
tir com amigos japoneses, li-
derancas empresariais e autorida-
des locais a fantdstica guinada de
politica econdmica que estd sendo
chamada de Abenomics e cujos efei-
tos preliminares para a economia
japonesaestdo sendobastante favo-
raveis,apesar de ainda ser prematu-
ro para fazermos uma avaliacdo
mais conclusiva.
Num misto de politicamonetdria
e cambial, o Japdo realizou uma ex-
pansdo monetdria via recompra de
titulos ptblicos nomercado de capi-
tais e, em apenas seis meses, 0 yen
se desvalorizou de 80 ¥ por ddlar
para 100 ¥ por ddlar - portanto,
equivalente a uma méxi de aproxi-
madamente 30%. Essa desvaloriza-
cdoestd contribuindo parareverter

um cendrio de estagnac@o e deflacio:
o0 crescimento previsto para a econo-
miajaponesaeainflagiosdo,respecti-
vamente, de 3,5% e de 2% para 2013.
Alémdisso,aexportacdo de manufatu-
rados voltou a crescer apés um longo
periodo de estagnac@o e, assim, os ja-
poneses voltaram a ser competitivos
diante de seusrivais coreanos e chine-
ses no mercado internacional. O con-
sumo domeéstico dd sinais de ressurgi-
mento e asempresas voltamaapresen-

A retirada do IOF sobre as
operacgdes de derivativos de
cambio na pratica torna a
politica cambial menos eficaz

tar resultados crescentes de vendas e
lucros e, possivelmente, maiores in-
vestimentos surgirdo nessa esteira.

O Abenomics também rebate no Bra-
sil, pois tem efeitos diretos sobre a
liquidez do sistema financeiro inter-
nacional. A expans3o monetdria e as
taxas de juros baixas ddo origem ao
yen carry trade, operacdo cujos agen-

tes se alavancavam no sistema de cré-
dito japonés a juros baixos e aplica-
vam em moedas associadas a juros
maiores. A continuidade dessa politi-
caaponta paraum cendrio de excessi-
valiquidez internacional, que tende a
valorizar ativos como a moeda brasi-
leira e gerar volatilidade nos momen-
tosdeincerteza. Soma-seaisso o quan-
titative easing americano, cuja escala ¢
ainda maior, e a preocupacdo ainda
aumenta.

Diante desse cendario, parece-me
precipitada a mudanca na politica
cambial brasileira, retirando o Impos-
to sobre Operag¢des Financeiras
(IOF) sobre as posicdes vendidas em
délar futuro no mercado de derivati-
vos. Esse instrumento fazia parte de
uma estrutura regulatéria montada
sobre omercadode cambio pararedu-
zirainfluénciaespeculativado merca-
do de derivativos sobre a formacdo da
taxa de cambio brasileira. Enquanto
essa regulacdio cumpria com eficdcia
seu papel, as intervencdes (no merca-
do avista e os swaps) faziam a calibra-
gem do excesso/escassez de ddlar nos

mercados futuros e a vista.

Issondoimplicadizer que essaregu-
lacdo deve ser perene. Elapode e deve
ser amenizada quando e se houver
uma perspectiva de baixa liquidez
cambial nomédio ounolongo prazos.
Porém, osindicios de um novo padrio
deliquidezinternacionalaindandoes-
tdobem claros. Ardpidaeintensades-
valorizagdorecente doreal foi conjun-
tural e motivada por uma excessiva
especulacdo em torno das declara-
¢Ses do presidente do Federal Reser-
ve, Ben Bernanke. Mas suponhamos
que houvesse clareza quanto a uma
mudanca prolongadado cendriointer-
nacional e que a perspectiva de finan-
ciamento do balan¢o de pagamentos
de fato viesse a se deteriorar. Mesmo
nesse caso, o governo agiu de forma
precipitada ao tomar as medidas no
calor dos acontecimentos, quando o
mercado anunciava um subito viés de
desvalorizacdo cambial.

A retirada do IOF sobre as opera-
cdesde derivativos de cambiona prati-
catorna a politica cambial menos efi-
caz. Esse recuo, combinado com as

perspectivas de aumento dataxade
juros, tenderd a atrair maior fluxo
de capitais de curto prazo e poderd
dar folego a um novo ciclo de apre-
ciacdo,quando o cendrio externose
acalmar. Quando isso acontecer, 0
Banco Central podera ter dificulda-
des em conter a valorizacdo cam-
bial, que, como sabemos, costuma
ter origem no mercado de derivati-
vos brasileiro, que é extremamente
liquido e alavancado e, agora, isen-
to de imposto. Quando alguém se
cura de uma doenca, ndo precisa
por causa disso jogar o remédio fo-
ra,mas deve, sim, guardd-lonagave-
ta, pois poderd um dia precisar usa-
lo de novo.
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Excepcionalmente, o colunista Celso
Ming ndo escreve hoje.

Editorial economico

Em 2013, passos incertos
na producao industrial

Emmaio, a pro-
ducdo industrial
caiu 2% em rela-
c¢do a abril, o do-
bro do 1% que os
agentes econdmi-
cos esperavam. B
orecuofoigenera-
lizado, afetando
20dos27setoresindustriais analisa-
dos na Pesquisa Industrial Mensal
(PIM) do IBGE. Estd sendo preciso
procurar com lupa os aspectos posi-
tivos do atual andamento da produ-
¢do daindustria.

Em 2013, o comportamento da
produg¢io manufatureira vem mos-
trando altos e baixos acentuados -
crescimento em janeiro, marco e
abril e recuo em fevereiro e maio. O
que se havia ganhado em abril foi
perdidoem maio, paraamaior parte
dos setores. Essa variacdo dificulta
asdecisdes deinvestimento,as con-
tratagdes de pessoal e outras previ-
soes. Oresultado é que voltaahaver
acumulagdo de estoques, o que tor-
namaisdificilumarecuperacéo sus-
tentada nesse setor.

Entre as categorias de uso, a que-
dada PIM foiliderada pelo segmen-
to de bens de capital (-3,5%), em
que sedepositavamas maiores espe-
rancas de crescimento e de retoma-
dadosinvestimentos. Entre as ativi-
dades, a queda foi puxada pela pro-
ducdo de alimentos (-4,4%), que
um gerente do IBGE, André Mace-
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do, atribui ao impacto da inflacéio
no or¢camento doméstico.

Comparativamente a 2012, quan-
do o PIB industrial caiu 2,6%, ainda
se pode prever melhoria nos nime-
rosde 2013, masosindicadores posi-
tivos s@o cadentes. Entre os meses
de maio de 2012 e 2013, por exem-
plo, houve alta no ritmo da produ-
cdoindustrial de1,4%. E a produgio
acumulada dos primeiros cincome-
ses deste ano superou em 1,7% a do
ano passado. Mas, na comparacéo
entre os ultimos 12 meses, até maio,
comos 12 meses precedentes, regis-
trou-se uma queda de 0,5%.

Entre as avaliacdes mais otimis-
tasestdadeum crescimentodapro-
ducdo de 2,5%, neste ano, segundo o
Instituto de Estudos para o Desen-
volvimento Industrial (Iedi). Ou-
tros especialistas,comoaLCA Con-
sultores, sdo mais cautelosos, esti-
mando alta anual de 2,3%.

Os estimulos oficiais j& concedi-
dos a industria, alguns dos quais ja
emfasedereducio (comooIPIpara
produtosdalinhabranca), ndo surti-
ram o efeito desejado de aceleracio
doconsumo e, assim, sobreademan-
da de produtos industriais e o PIB.
O motivo principal tem sidoaperda
de poder aquisitivo dos saldrios.

Predominam os fatores negativos
paraaindustria, comoabaixa produ-
tividade e os custos elevados. O efei-
to positivo esperado do cambio me-
nos valorizado poderd demorar.
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agricultura brasileira estd em

otimo momento e, aliada ao

crescente protagonismo dos
paisesemergentes, tem elementos pa-
ra uma agenda positiva de coopera-
cdo com a Africa. Essa agenda pode
trazer significativos beneficios tanto
paraos paises africanos, muitos deles
ainda com graves problemas de fome
e desnutri¢do, quanto para o Brasil.
Commaijorinteracdocomarealidade
africana e apoio ao profissionalismo
dacooperagdobrasileira, essesbenefi-
cios podem ser potencializados. O
bom direcionamento da cooperacdo
governamental podeaté mesmofacili-
tar e acelerar o fluxo de investimen-
tos brasileiros naquele continente,
criando um ambiente propicio para
negocios agroindustriais.

Os esforcos do governo brasileiro
nacooperacioparaodesenvolvimen-
tointernacional cresceram significa-
tivamente na ultimadécada, assim co-
mo a cooperagdo Sul-Sul, de maneira
geral. O Brasil pauta sua cooperagio
internacional nos principios de soli-
dariedade, equidade, respeito a sobe-
rania e beneficios mituos. Nadreade
agricultura, o Pais aposta na transfe-
réncia de conhecimentos e na ajuda
para adaptar experiéncias de suces-
so. Treinamentos e capacitagoes, visi-
tas técnicas e “ajuda mao na massa”

sdo caracteristicas do jeito brasileiro
de cooperar, ainda em seus estdgios
iniciais. Diferentemente da sofistica-
da industria de cooperagdo dos EUA
e da Europa, a cooperacdo brasileira
vem sendo realizada pelos mesmos
técnicos que executam agdes e politi-
cas no Brasil.

AEmbrapa tem destaque na execu-
¢do da cooperagdo técnica, por meio
de capacitacGes diversas e da execu-
¢do dos chamados projetos estrutu-
rantes.No Senegal,ajudouopaisade-
senvolver sua producdo de arroz, tes-
tandovariedadesbrasileirase treinan-
do técnicos locais. O projeto Cot-
ton-4 colabora com a cadeia produti-
va do algoddo em Mali, Burkina Faso,
Benin e Chade. Em Mocambique, pais
de lingua portuguesa com o quarto
pior IDH do mundo, hd dois projetos
da Embrapa em curso. Desde 2010 foi
estabelecida colaboragiio com oinsti-
tuto de pesquisa agricola local para
dar suporte a sua capacidade institu-
cional, ao sistema de producgo de se-
mentes e a tecnologias de monitora-
mento e informacdes geograficas. Ja
o ProSavana é um projeto tripartite
entre os governos do Brasil, de Mo-
cambique e do Japdo para desenvol-
ver o Corredor de Nacala, inspirado
naexperiénciado Cerrado brasileiro.

Apesar do entusiasmo da diploma-
cia da solidariedade, cujo expoente
maior foi Lula, o governo Dilma freou
o crescimento de desembolsos para
cooperagdo e parece mais focado no
pragmatismo e nas oportunidades co-
merciais resultantes. O Itamaraty, no

Agenda agro para cooperacg3o Brasil-Africa

entanto, poderia ser muito mais efeti-
vo em facilitd-las. Ndo hd duvida de
que uma diplomacia comercial forte
nadrea agricola faz todo o sentido.
Aajudaaodesenvolvimentodaagri-
cultura tropical africana possibilitaria
aabertura de um amplo mercado para
empresaseservicos brasileirosnocon-
tinente que étidocomoanovafrontei-
ra agricola mundial. A agricultura po-
de ser um importante gatilho paraum
amplo processo de desenvolvimento
econdmico e social, trazendo infraes-
trutura e servicos publicos variados.
Paraqueisso se concretizeaforte pre-
senca do Estado e a responsabilidade
social corporativa sdo cruciais.
OBrasilaindaestaaprendendoafa-
zer cooperacdo e esperamos que haja
uma agenda clara nesse sentido coma
Affrica, com objetivos explicitos euma
governangatransparente. Assim, orga-
nizac¢des brasileiras, junto a comuni-
dadeinternacional, poderdotrabalhar
de modomais coordenado e coerente,
inclusive monitorando os impactos
dessa agenda. A cooperacio em agri-
culturacomesse continente tem enor-
me potencial de fomentar desenvolvi-
mento social e econdmico por meio
denovosmodelos deagriculturatropi-
calintegrada a mercados globais, com
fortes beneficios para as populacdes
locais. Juntos, governos e empresas,
com participacdo da sociedade civil,
devem ajustar seus rumos para apro-
veitar essa oportunidade impar.
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KOSTIS HATZIDAKIS

MINISTRO DE ECONOMIA DA GRECIA

“Se formos confidveis e surpreendermos
de forma positiva, tenho certeza que nos-
sos parceiros vao mostrar solidariedade.”

Panorama Economico

ANGELA MERKEL

CHANCELER DA ALEMANHA

“A Grécia fez progresso, gracas ao gover-
no de (Antonis) Samaras. Acredito que a
sustentabilidade da divida continua.”

Serei claro: ‘ndo vou me demitir’.

PEDRO PASSOS COELHO

PRIMEIRO-MINISTRO DE PORTUGAL

“Vivemos tempos em que nao podemos
nos assustar frente as adversidades.

CAMBIO FRANCA
Euro perde espaco Ministra critica
como moeda dereserva | orcamento e é demitida

A crise existencial do euro le-
vou auma queda em seu uso
como moeda de reserva em
2012, segundo relatdrio do Ban-
co Central Europeu. A partici-
pacdo do euro nas reservas
cambiais globais caiu de 25,1%,
no fim de 2011, para 23,9% no
fim do ano passado, em linha
com a avaliacdo do FMI publi-
cada na semana passada.

i -SENAI )
AVISO DE LICITAGAO

O Departamento Regional de Sao Paulo do Servigo Nacional de
Aprendizagem Industrial (SENAI) comunica a abertura da licitagao:

PREGAO ELETRONICO N° 294/2013

— Objeto: Prestacao de servigos de reprografia e outras avencas para as
unidades SENAI da Mooca, Mogi das Cruzes, Suzano, Jandira, Maua e Jundiai.
Retirada do edital: a partir de 03 de julho de 2013.

Sessao de disputa de precos (lances): 16 de julho de 2013 as 9h30.

Retirada de edital :

Avenida Paulista, n® 1313, 2° andar, Bela Vista, Sdo Paulo, SP, ou pelo
portal www.sp.senai.br — op¢ao licitagdes.
Participacao no Pregao Eletrénico :

Pela Internet, no endereco www.licitacoes-e.com.br, conforme edital.

Geréncia de Licitagoes de Bens e Servigos — GLBS

O presidente da Franca, Fran-
cois Hollande, demitiu a minis-
tra do Meio Ambiente, Delphi-
ne Batho, apos ela ter criticado
os planos or¢camentarios do
governo para 2014. “E um or¢a-
mento ruim”, disse Delphone a
radio RTL ontem. Ela afirmou
que o povo francés estd “decep-
cionado” com o primeiro ano
de governo de Hollande.
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“Nao lutem (paises

emergentes) contra a maré
dos fluxos de capital, mas
garantam que voces estao
suavizando as oscilacdes

um pouco, usando a
flexibilidade da taxa de

cambio e um pouco das
reservas para amortecer
possiveis saidas e garantir a
manutencio da liquidez.”

Luc Everaert
DIRETOR DO FMI

COMBUSTIVEIS
Preco do etanol e da
gasolina recuam em SP

O preco médio do etanol encer-
rou junho com queda de 8,0%
nos postos da capital paulista,
apontou levantamento feito
pela Fipe, por meio do Indice
de Precos ao Consumidor
(IPC). A baixa foi bem mais
expressiva do que a verificada
em maio, quando o combusti-
vel apresentou recuo de 2,94%.
O valor médio da gasolina tam-
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AV:VAV UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA “JULIO DE MESQUITA FILHO”
U n eSp YA Campus de S&o Paulo — Instituto de Artes

AVISO DELICITACAO - PROC.N°388/2013-1A/UNESP - CONCORRENCIA
Abertura de concorréncia para execugao dos servigos especializados de engenharia para
arevisao do Sistema de Combate a Incéndio do Campus/UNESP de Sao Paulo-SP.
Encontra-se aberta no Instituto de Artes do Campus de Sao Paulo/UNESP, a CONCORRENCIA N° 02/13-IA/UNESP
objetivando contratar servigos especializados de engenharia para a revisdo do Sistema de Combate a Incéndio do
Campus/UNESP de Sao Paulo-SP, dos edificios denominado de “IA”, Instituto de Artes (1° ao 5° Pavimento, Cobertura
1 a 3); do edificio “IFT”, Instituto de Fisica Teérica (1° ao 4° Pavimento, Atico); Cantina; Segao Técnica de Saude;
Marcenaria e Carpintaria; Laboratério de Eletroacustica; Guarita | e Il, totalizando area de 16.315,10m?. Alicitagéo é do
tipo menor prego por lote (lote Unico), sendo que a sua Pasta Técnica, contendo edital, planilhas, memorial
descritivo e projetos, dentre outros, é de for

ser retirada até as 17:00 hs. do dia 05

sessdo publica para abertura dos referidos

(cinco) de agosto de 2013, ou na forma de CD, junto da Segéo Técnica de Materiais do Instituto de Artes do Campus de
Séo Paulo, sito na Rua Dr. Bento Teobaldo Ferraz, 271 (3° andar) — Varzea da Barra Funda - Sdo Paulo/SP, CEP:
01.140-070 - Telefone: (Oxx11) 3393-8626 ou, eletronicamente, neste caso através de acesso junto do Portal de
Licitagées da UNESP: https://www.unesp.br/licitacao/index.php O certame comporta vistoria obrigatoria para fins de
habilitagdo durante os dias previstos no edital. A entrega dos envelopes PROPOSTA (n° 01) e DOCUMENTACAO
(n° 02) devera ocorrer até as 09:45 hs. do dia 13/08/2013 na Secao Técnica de Materiais no enderego acima e a

Licitacées no mesmo enderego. Demais prazos e condi¢des, conforme previsto no Edital.

to gratuito, p

envelopes realizar-se-a no dia 13/08/2013, as 10:00 hs. na Sala de
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bém mostrou comportamento
mais favoravel para o consumi-
dor paulistano. Em junho, o
preco do combustivel caiu

1,35% ante baixa de 0,61% em
maio.

e Producao recorde

A Petrobras atingiu novo
recorde de processamento de
petréleo em suas refinarias
nos dias 29 e 30 de junho

2,2 milhoes

de barris por dia foi a producgdo
no periodo, volume 30 mil barris
mais do que o recorde diario
anterior, atingido em 26 de maio
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SOCIEDADE DE ABASTECIMENTO
DE AGUA E SANEAMENTO S/A

CNPJ 46.119.855/0001-37
AVISO DE LICITAGAO

Pregdo n. 2013/87 - ELETRONICO. Objeto: Registro de precos para
servigos de manuteng@o em motores de grande porte. Recebimento das
propostas até as 8h do dia 18/07/2013 e inicio da disputa de precos dia
18/07/2013 as 9h. A informacgéao dos dados para acesso deve ser feita no
site www.licitacoes-e.com.br. O edital podera ser obtido nos sites
(www.licitacoes-e.com.br e www.sanasa.com.br ) ou na Geréncia de
Compras e Licitagcdes das 8h as 12h e 14h as 17h.

GERENCIA DE COMPRAS E LICITACOES
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